1. LA TITRISATION

FLASH

(17)

DE STOCKS

Si la titrisation est bien connue en matiére deaooés et notamment de créances
hypothécaires, elle n’était jusqu’a présent pasoem@ratiquée avec un adossement sur

desstocks.

C’est désormais chose faite puisque la premiéreatjph de ce type s’est réalisée fin
1999 avec l'intervention du Groupe WARRANT. Notreofessionnalisme a été reconnu
par tous les intervenants qu’ils soient BanquieAggence de notation, Avocats

spécialisés ou Emprunteur.

Méme si pour cette grande premiére la presse slgeas’en est fait largement I'écho,
nous reprenons ci-dessous quelques extraits dlestgignificatifs.

L’Echo de la Bourse 18/01/2000

“... Soixante millions de bouteilles de
champagne serviront  bientdt
d’appui a un emprunt de quelques 400
millions d’euros émis par ...,

I’entreprise qui les produit. Ces 60

millions de bouteilles constituent le
stock actuel — le résultat de trois ans
de production, en fait — du deuxieme
producteur mondial de champagne.
L’'adossement de ses stocks a
I'emprunt permettra a ... de valoriser

ceux-ci en obtenant a travers eux de
meilleures conditions de financement

La Tribune 17/01/2000

Option Finance 24/01/2000
“ L'opération va donc

permettre de remplacer une
dette a court terme de prés de
2,5 milliards de FF par des
obligations d’'une maturité de

guatre ans, garanties par
I'ensemble du stock de
I’entreprise ... Les agences de

notation ont visiblement été
convaincues, accordant un A
aux deux premiéres tranches,
représentant 80% de I'émission
d’obligations ...”

Le Figaro Eco 18/01/2000

Nous avons décidé de

procéder a cette titrisation
aprés avoir soigneusement
examiné toutes les autres

possibilités de financement,
souligne le PDG ... Cette fois-
ci, la banque a mis en place
une “titrisation” adossée sur le
stock de champagnes, qui
représente I'équivalent de 60
millions de bouteilles, soit
environ trois années de chiffre
d'affaires ...”

“... Nomura, I'un des leaders mondiaux en titrisatjorient de lui trouver une solution. L'établisserhdimancier
prépare en effet une émission obligataire adossér stocks de champagne qui représente I'équivabbnt60

millions de bouteilles de champagne, soit trois aesstocks ..

dette du groupe afin de renforcer sa structure fioigre ...”

. Cette opération vise a prolonger laurigé de la

Gageons que les entreprises et les banquiers belgesseront pas longtemps
en reste et que, chez nous comme en France, cer@astocks recevront une
affectation aussi pétillante !!




2. FLASH ... du numéro 1 au numéro 16

Si vous souhaitez des renseignements sur I'un dgtssrelatés ou si vous n’avez pas
recu un ou plusieurs des FLASH précédents, n'héspas a nous appeler (tél
02/511.29.31), nous nous ferons un plaisir de @eadaire parvenir.

FLASH n° 1 Le Gage Marchandises, une évolution bien réfléchie
Présentation de la S.A. Credit Support Internalo
FLASH n° 2 Merchandises Control, un nouveau service
Ouverture a Lille (F)
FLASH n° 3 Revaloriser le Gage sur le Fonds de Commerce
FLASH n° 4 Le Gage Marchandises en France
Import Collateral, un nouveau service
FLASH n° 5 Le Gage Marchandises, mode d’emploi
Les Plans de Stockage O.B.E.A.
FLASH n° 6 Car Collateral ou Car Control ?
FLASH n° 7 Asset Control, un nouveau service
FLASH n° 8 Asset Control, articles parus dans “L'Echo de lauBe” et “De
Financieel Economische Tijd”
FLASH n° 9 Asset Control dans le cadre d’'un Management-Buy-Ou
FLASH n° 10 Le phénoméne “BORROWING BASE”
FLASH n° 11 Asset Control, interface de communication
Le Gage Marchandises chez des Dépositaires Pyiofasels
FLASH n° 12 Statistiques des dossiers Gage Marchandises
Article paru dans “Belgian Business & Industrie”
FLASH n° 13 Les atouts du Gage Marchandises vis-a-vis de lavelte loi sur le
Concordat et la Faillite
FLASH n° 14 S.A.R.L. Action Commerciale, valorisaticat réalisatiorde stocks
FLASH n° 15 Car Collateral Subrogation, un nouveau service
Le Gage Marchandises, répartition par secteucttVaé
FLASH n° 16 Comment inclure les stocks dans votre BORROWINGSEA?

La filiere bois a nouveau touchée
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